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Ledelsespadtegning

Vi har dags dato aflagt halvarsrapport for perioden 01. januar 2012 - 30. juni 2012 for Krifa Forsikring A/S.
Halvérsrapporten aflzegges i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at halvarsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle
stilling samt resultatet. Samtidig er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse
for udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold samt en beskrivelse af veesentlige risici og usikkerheds-
faktorer, som selskabet stér over for.

Halvarsrapporten har ikke vaeret genstand for revision eller review.

Aarhus, den 31. august 2012

Direktion

RORN.

Kurt Sgrensen
Direkter

Bestyrelse!

lars Sgrensen
Naestformand

N0/

Sgren Fibiger Olesen

- HERf daard
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Krifa Forsikring A/S' aktivitet er forsikringsklasse 16, diverse gkonomiske tab begreenset til tegning af arbejdslgsheds-
risici.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Periodens resultat pa t.kr. 1.429 er i overensstemmelse med ledelsens forventninger og kan derfor betegnes som
tilfredsstillende. Februar méned varslede selskabet en preemiestigning pa 15%, hvilket pavirker bruttompaemien
fra 1. juni.

Resultatet bestar af et forventet forsikringsteknisk resultat pa t.kr. 849 efter skat samt et positivt resultat af finan-
sieringsvirksomhed pa t.kr. 580 efter skat. Halvarsrapporten er ikke pavirket af seerlige forhold eller seerlige usikker-
heder ved indregning pa den regnskabsmaessige vurdering af henszettelserne i 2012,

Risikoforhold
Styring af selskabets risici er et vaesentligt ledelsesmaeessigt fokusomrade, da en uhensigtsmeessig udvikling i de forskel-
lige risici kan pévirke selskabets resultater og egenkapital betydeligt.

Bestyrelsen fastszetter og godkender den overordnede politik for selskabets patagelse af risici. Bestyrelsen fastseetter
ligeledes de overordnede rammer herfor samt den ngdvendige rapportering i forbindelse hermed.

Selskabets vaesentlige risici udggres dels af de forretningsmaessige risici i forbindelse med forsikringsdriften og dels af
de finansielle risici i forbindelse med selskabets investeringsvirksomhed.

Selskabets forsikringsmaessige risici er dels risikoen ved accept af forsikringer og preemiefastsaettelse, samt reserverisi-
koen (aflgb). Der er kun i begreenset omfang katastroferisici for selskabet. Der er fastsat rammer og politikker til imgde-
gaelse af alle vaesentlige risici p& disse omrader. Praemiefastsaettelsen kan aendres med 60 dages skriftligt varsel.

De finansielle risici knytter sig til selskabets beholdning af finansielle investeringsaktiver. investeringstrategien fastszet-
ter rammerne for selskabets maksimale risikovillighed.

Begivenheder efter periodens afslutning

Der har ikke veeret begivenheder efter balancedagen der pévirker ledelsens vurdering af selskabets resultat, status og
risici.

Forventet udvikling

Krifa Forsikring A/S' ledelse forventer en fortsat positiv udvikling i antallet af policer, og der forventes et positivt
gkonomisk resultati2012.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabspraksis er uzendret i forhold til den seneste arsrapport.

Halvarsregnskabet er aflagt | overensstemmelse med lov om finansie! virksomhed med tilhgrende bekendtggrelse om
finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tveergaende pensionskasser.

Halvarsregnskabet omfatter perioden 1. januar 2012 til 30. juni 2012.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele
vil tilflyde selskabet, og aktivets veaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse,
og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles pélideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. M&ling efter fgrste indregning sker som beskrevet for hver
enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsregnskabet aflaegges, og
som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb, der ved-
rgrer regnskabsperioden.

Resultatopggrelsen

Forsikringsvirksomhed

Premieindtaegter

Praemierne er opfart med fradrag af ristornerede praemiebelgb, samt eksklusive afgifter til offentlige myndigheder, op-

kreevet sammen med praemien.

Den del af preemieindtaegten, der indbetales i kvalifikationsperioden til deekning af fremtidige skader, henszettes og ind-
teegtsfgres over den forventede kundelevetid.

Erstatningsudgifter
Erstatningsudgifterne omfatter udbetalte erstatninger i regnskabsaret reguleret for zendring i erstatningshensaettelser. End-
videre indbefattes gvrige direkte og indirekte omkostninger forbundet med behandlingen af de indtrufne skader.

Forsikringsmaessige driftsomkostninger
Forsikringsmaessige driftsomkostninger omfatter udgifter, som er forbundet med at erhverve og administrere forsikringsbe-
standen. Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber er indeholdt heri.

Investeringsvirksomhed
Transaktionsomkostninger ved kgb og salg af vaerdipapirer behandles som en del af anskaffelsessummen henholdsvis af-

staelsessummen saledes, at belgbene indgér i realiserede kursgevinster og -tab mv.

Investeringsafkast
Investeringsafkast indeholder renter af obligationer og likvide beholdninger, realiserede kursgevinster ved udtraekning og

salg af obligationer samt udbytte af kapitalandele. Alle rentebelgb er periodiseret. Administrationsomkostninger i forbind-
else med investeringsvirksomhed er fratrukket i investeringsafkast.

Skat
Skat, som bestar af periodens aktuelle skatter og periodens forskydning i udskudt skat indregnes i resultatopggrelsen som
skat af drets resultat med den del, der kan henfgres til rets resultat, og direkte p3 egenkapitalen med den del, der kan hen-

fgres til posteringer foretaget direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af den
skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem de regnskabsmaessige og skattemeessige veerdier af aktiver og
forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte anvendelse af det en-
kelte aktiv.

Balancen

Goodwill
Erhvervet goodwill optages i balancen som immaterielt anleegsaktiv. Der afskrives ikke Igbende pa goodwill. Goodwill

nedskrives til genindvindingsveerdi, séfremt denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Veaerdipapirer
Beholdningen af obligationer, aktier og investeringsforeningsandele er malt til den pa balancetidspunktet senest noterede

officielle kurs for alle handler. Udtrukne obligationer indregnes til kurs 100.

Genforsikringsandele af erstatningshensaettelser
Genforsikringens andel af erstatningshensaetteler males til den veerdi, der i henhold til indg&ede genforsikringskontrakter,
kan forventes modtaget fra genforsikringsselskaber.

Der er ikke foretaget diskontering af tilgodehavende genforsikringsandele af erstatningshenszettelser, idet en diskontering
er af uveesentlig betydning for stgrrelsen af tilgodehavendet.

Erstatningshensaettelser
Erstatningshenszettelser er opgjort efter en sag-for-sag vurdering, et erfaringsbaseret skgn over forsikringsbegivenheder,
som er indtruffet p& balancedagen, men endnu ikke er kommet til selskabets kendskab (IBNR).

Erstatningshenseettelser indeholder de direkte og indirekte omkostninger, der forventes afholdt i forbindelse med af-
vikling af erstatningshensaettelserne.

Praemiehensattelser
Selskabets forsikringer har en indledende karensperiode, inden der kan opnds daekning fra forsikringen. Der betales

samme praemie i karensperioden som i forsikringens gvrige levetid.

Praemieindteegterne i karensperioden periodiseres i regnskabet séledes, at der sker indteegtsforsel heraf i et linezert
forlgb efter karensperiodens ophgr og i resten af forsikringens forventede levetid.
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Resultatopggrelse for 01.01.2012 - 30.06.2012

Note

10

Totalindkomstopggrelse 01.01.2012 - 30.06.2012

Bruttopraemier

Afgivne forsikringspreemier

Zndring i preemiehensaettelser

Andring i genforsikringsandel af preemiehenszettelser
Praamieindtaegter f.e.r., i alt

Forsikringsteknisk rente

Udbetalte erstatninger

Modtaget genforsikringsdaekning

Zndring i erstatningshensaettelser

Zndring i genforsikringsandel af erstatningshensaettelser
Erstatningsudgifter f.e.r., i alt

Erhvervelsesomkostninger

Administrationsomkostninger

Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r., i alt

Forsikringsteknisk resultat

Renteindtaegter og udbytter m.v,

Kursreguleringer

Renteudgifter

Administrationsomkostninger ifm. investeringsvirksomhed
Investeringsafkast

Forrentning af forsikringsmaessige henseaettelser
Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente

Resultat fgr skat
Skat
Resultat

Forslag til resultatdisponering
QOverfgrt tif overfart resultat

Periodens resultat
Anden totalindkomst
Skatteeffekt heraf

Totalindkomst, i alt
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01.01.2012-  01.01.2011-
30.06.2012  30.06.2011
DKK T. DKK
17.769.437 13.875
-3.025.377 -4.625
-1.194.906 -837
313.186 505
13.862.340 8.918
100.427 42
-9.855.488 -2.682
2.317.433 612
-2.778.367 -5.189
-567.579 1.698
-10.884.001 -5.561
-609.861 -363
-1.931.993 -2.382
595.479 923
-1.946.375 -1.822
1.132.391 1.577
751.497 479
147.122 -367
-616 -68
-24.737 -18
873.266 26
-100.427 -42
772.839 -16
1.905.230 1.561
-476.307 -390
1.428.923 1171
1.428.923 1.171
1.428.923 1171

0 o]

0 0
1.428.923 1.171




Balance pr. 30.06.2012

Note

10

Goodwill
Immaterielle aktiver, i alt

Investeringsforeningsandele
Obligationer

Andre finansielle investeringsaktiver, i alt
Investeringsaktiver, i alt

Genforsikringsandele af preemiehenseettelser
Genforsikringsandele af erstatningshenszettelser
Genforsikringsandele af hensattelser til forsikringskontrakter, i alt

Tilgodehavender hos forsikringstagere
Tilgodehavender ifm. direkte forsikringskontrakter, i alt

Andre tilgodehavender
Tilgodehavenderi alt

Aktuelle skatteaktiver
Likvide beholdninger

Andre aktiver, i alt

Tilgodehavende renter
Periodeafgraensningsposter, i alt

Aktiver, i alt
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30.06.2012 30.06.2011
DKK T.DKK
3.600.000 3.600
3.600.000 3.600
3.806.799 2.687
40.337.477 29.091
44.144.276 31.778
44.144.276 31.778
1.474.032 505
3.613.287 3.235
5.087.319 3.740
76.137 101
76.137 101
6.407 10
5.169.863 3.851
0 135
1.330.906 2.463
1.330.906 2.598
449.756 539
449.756 539
54.694.801 42.366




Balance pr. 30.06.2012

30.06.2012 30.06.2011

Note DKK T.DKK
Aktiekapital 21.000.000 18.000
Overkurs 8.000.000 8.000
Overfgrt resultat 3.435.297 174

11 Egenkapital, i alt 32.435.297 26.174
17 Ansvarlig lanekapital 0 3.000
Preemiehensaettelser 3.133.040 837
Erstatningshenseettelser 15.705.966 9.800
Henseaettelser til forsikringskontrakter, i alt 18.839.006 10.637
10 Udskudte skatteforpligtelser 733.334 193
Hensatte forpligtelser, i alt 733.334 193
Geeld i forbindelse med genforsikring 189.238 1.526
Geeld til tilknyttede virksomheder 58.295 63
Anden geeld 2.439.631 773
Gald, i alt 2.687.164 2.362
Passiver, i alt 54.694.801 42.366

1 Hoved- og nggletalsoversigt

2 Risikooplysninger

12 Nggletal vedr. indtrufne skader i aret, opdelt pa forsikringsklasser
13 Fglsomhedsoplysninger

14 Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

15 Aktivregistrering og pantsaetning

16 Naertstdende parter m.v.
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Noter

1 Hoved- og nggletalsoversigt

Bruttopraemieindteaegter
Preemieindteegter f.e.r.
Bruttoerstatningsudgifter
Erstatningsudgifter f.e.r.
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r., i alt
Resultat af afgiven forretning
Forsikringsteknisk resultat

Resultat af investeringsvirksomhed
Arets resultat

Afigbsresultat

Forsikringsmeessige henszaettelser, i aft
Forsikringsaktiver, i alt

Egenkapital, i alt

Basiskapital, i alt

Aktiver i alt

Erstatningsprocent, brutto
Ombkostningsprocent, brutto
Nettogenforsikringsprocent
Combined ratio, brutto
Operating ratio

Relativt aflgbsresultat f.e.r.
Egenkapitalforrentning
Solvensdaekning

Risikooplysninger

01.01.20i2 - 01.01.2011 - 03.05.2010 -
30.06.2012 30.06.2011 30.06.2010
1.000 kr 1.000 kr 1.000 kr
17.763 13.875 ]
13.862 8.918 0
-12.634 -7.026 0
-10.884 -4.716 0
-1.946 -1.822 0
-367 -1.810 0
1.132 1.577 0
873 -16 0
1.429 1171 0
-516 1.542 o]
18.839 10.637 0
5.087 3.740 0
32.435 26.174 1.000
28.835 24.074 1.000
54.695 42.366 1.000
76,2% 60,4% 0
15,3% 14,0% 0
2,2% 13,9% 0
93,8% 88,2% 0
93,2% 82,4% 0
-0,4% 33,8% 0
9,0% 9,1% 0
1,45 1,40 0

Selskabets vaesentligste kilder til risici er hanteringen af den egentlige forsikringsvirksomhed, samt handteringen af selskabets

investeringer som skal sikre selskabets egne midler.

Selskabet tegner tilleg til arbejdslgshedsforsikringer pa standardvilkar til kunder i Kristelig A-kasse. Selskabet har forsikrings-
maessige risici denne forbindelse, som i passende omfang er afdaekket hos reassurandgr. Krifa Forsikring A/S vurderer saledes
ikke at selskabets egenkapital er eksponeret i vaesentligt omfang. Bestyrelsen har fastlagt retningsliner for afdaekningen hos

reassurandgr.

Krifa Forsikring A/S ser ikke vasentlige risici pa henszettelser til skader, Hensaettelserne foretages generelt efter retningslinier

udstukket af selskabets bestyrelse. Selskabet har udviklet en fasemodel, der manedlig vurderer hver enkelt sag ud fra forventninger
til det konkrete ledighedsforlgb, Derudover foretages der preemichensettelser i henhold til gaeldende lovgivning.

Selskabet har indgaet portefgljestyringsaftale med en ekstern leverander ift. styring selskabets investeringer. Den eksterne leve-
randgr investerer selskabets midler i overensstemmelse med de investeringsrammer, som bestyrelsen har tildelt for de enkelte
aktivklasser. P balancetidspunktet er der givet tilladelse til investering i stat- og realkreditobligationer. Derudover er der givet
tilladelse til investering i investmentgrade obligationer via en dansk investeringsforening. Investeringsforeningen er valgt for at

sikre spredning pa mange debitorer og afdaekning valutarisiko. Der kan ogsé investeres en mindre del i aktier. Denne mulighed har

ikke veeret udnyttet i regnskabsaret.

Selskabets risici bestar kursudsving pa veerdipapirerne samt udsving i renter. Der tages ikke risici i valuta.
Investeringsrammerne omfatter ikke finansielle instrumenter.

Bestyrelsen modtager manedsvis rapportering om udviklingen i investeringerne. Derudover modtages rapportering efter begaering,

samt hvis der af konstateres uregelsmaessigheder | den manedlige rapportering fra portefgliemanager i forhold til aktivkiasser og

rammer.
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Noter

3

Bruttopraemier

Bruttopreemieindteegten vedrgrer alene direkte tegnet forsikring i Danmark.

Forsikringsteknisk rente
Forsikringsteknisk rente er beregnet renteafkast af drets gennemsnitlige forsikringsmaessige
henszettelser f.e.r., hvor der som rentesats er anvendt gennemsnittet af den af Kgbenhavns

Fondsbegrs ved udgangen af hver maned i regnskabséaret offentliggjorte effektive gennemsnits-
obligationsrente fgr beskatning af samtlige obligationer med en restigbetid pa under 3 ar.

Udbetalte erstatninger

Bruttoerstatningsudbetalinger
Skadesbehandlingsomkostninger

Aflgbsresultat

Primo henszettelse vedr. tidligere &r
Betalte skader vedrgrende tidligere &r
Ultimo hensaettelse vedr, tidligere ar

Forsikringsmaessige driftsomkostninger

Personaleudgifter

Andre erhvervelsesomkostninger

Andre administrationsomkostninger

Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r., i alt

Honorar for perioden til selskabets revisor udggr:
Lovpligtig revision af &rsregnskab
Erklzeringsopgaver

Skatteradgivning

Anden assistance

De samlede personaleudgifter fordeler sig sdledes:
Lgn

Pension

Andre udgifter til social sikring

Andre personaleudgifter

Lgnsumsafgifter

Til bestyrelse, direktion og personer med indflydelse pd Krifa Forsikrings risikoprofil udgar vederlaget:

Jesper Wengel, bestyrelsesformand

Lars Sgrensen, nastformand

Henrik Puggaard, bestyrelsesmediem

Ib Hgrup, bestyrelsesmediem

Sgren Fibiger Olesen

Lgn og pension til direktgr {(heraf variabel lpn: 0 kr.)

Selskabet har ikke andre risikopatagere.
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01.01.2012 - 30.06.2012 01.01.2011-30.06.2011

DKK T.DKK
-7.354.314 -1.837
2.501.174 -845
9.855.488 -2.682
14,575.453 4561
-6.165.287 -810
-8.926.182 -2.209

-516.016 1.542
-1.524.317 -1.354
-602.729 -363
-414.809 -1.028
595.479 923
-1.946.376 -1.822
0 0
-11.851 0
-3.125 0
-7.188 -34
-22.163 34
-1.162.957 -976
-136.595 -94
-41.746 -56
-28.588 -124
-154.431 -104
-1.524.317 -1.354
0 0
-60.000 -60
-60.000 -60
-60.000 -60
0 0
-463.006 -498
-643.006 678




Noter

8

10

11

Forsikringsteknisk resultat

Forsikringsteknisk resultat for 1. halvar kan opdeles pa forsikringsklasser séledes:

Bruttopreemier

Andring | preemiehenseaettelse
Bruttoerstatningsudgifter

Bruttodriftsomkostninger

Resultat af afgiven forretning

Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber
Forsikringsteknisk rente

Lontabsforsikring
01.01.2012 - 30.06.2012

Lgntabsforsikring
01.01.2011-30.06.2011

DKK T.DKK
17.769.437 13.875
-1.194.906 -837

-12.633.855 -7.872
-2.541.854 -2.744
-962.337 -1.810
595.479 923
100.427 42
1.132.391 1.577

01.01.2012 - 30.06.2012

01.01.2011-30.06.2011

Kursreguleringer pa investeringsaktiver DKK T.DKK
Obligationer og obligationshaserede investeringsforeninger 147.122 -367
147.122 -367
Skat
Skyldig skat primo 470.099 -461
Anvendtisamregistrering i 2011 -470.09% 0
Skat af periodens resultat 476,307 390
Zndring i udskudt skat -64.286 -64
Skyldig skat ultimo 412,021 -135
Skat af érets resultat fremkommer sdledes:
Aktuel skat 476,307 326
Zndring i udskudt skat -64.286 64
412,021 390
Skat af drets resultat kan forklares sdledes:
Beregnet 25% skat af resultat fgr skat 476.307 390
Skatteeffekt af gvrige reguleringer 0 0
476.307 390
Effektiv skatteprocent 25% 25%
Selskabets udskudte skatteforpligtelse, kr. 321.313, hviler pa immaterielle anlzegsaktiver.
Egenkapital Egenkapital
Egenkapital Overfart pr. 30.06.2012 pr. 30.06.2011
Aktiekapital Overkurs overskud DKK T.DKK
Egenkapital primo 21.000.000 8.000.000 2.006.316 31.006.374 25.003
Kapitalindskud 0 0 0 0 0
Overfarsel 0 0 0 0 0
Periodens resultat 0 0 1.428.923 1.428.923 1.171
Egenkapital ultimo 21.000.000 8.000.000 3.,435.239 32.435.297 26.174
Ansvarlig lanekapital 0 3.000
Reduktion af ansvarlig lanekapital 50% 0 -1.500
Immaterielle aktiver, i alt -3.600.000 -3.600
Basiskapital ultimo 28.835.297 24.074
Aktiekapitalen p& 21 m.DKK er fordelt p3 aktier med en nominel veerdi pa 1 kr. pr.
kapitalandel.
Selskabets kapitalkrav udger 17.158.000 17.158
Selskabets individuelle solvensbehov udger 19.937.000 17.482
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Noter

12

13

14

15

16

Nogletal vedrgrende indtrufne skader i aret, fordelt pa forsikringsklasser

01.01.2012 - 30.06.2012

01.01.2011-30.06.2011

Antal Gennemsnitlig Antal Gennemsnitlig
Forsikringsklasse erstatninger erstatning erstatninger erstatning
Lgntabsforsikring skader opstaet i perioden 490 -18.969 400 -20.068
Skadesfrekvens 0,05 0,04

Fglsomhedsoplysninger

Rentestigning pa 1 pct. point
Rentefald pa 1 pct. point
Aktiekursfald pa 1 pct.
Ejendomsprisfald pa 8 pct.
Valutakurszndring {VaR 99,5)
Tab pa modparter pa 1 pct.

Der er anfgrt den effekt, som den pagaeldende haendelse vil have pa egen-
kapitalen, dog uden en eventuel skatteeffekt.

Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen eventualforpligtelser eller sikkerhedsstillelser.

Aktivregistrering og pantsaetning

Krifa Forsikring A/S' registrerede aktiver udgjorde pr. 30. juni 2012, kr. 20.951.453,

De registrerede aktiver bestod udelukkende af danske obligationer, obligationsbaserede
investeringsforeninger og disses vedheengende rente samt tilgodehavende reassurance-
andel.

Nzertstdende parter m.v.

Fglgende aktionzerer er noteret i selskabets aktionaerfortegnelse som ejede minimum 5% af
stemmerne eller den nominelle aktiekapital:
Krifa Holding A/S, Klokhgjen 4, 8200 Aarhus N

Krifa Forsikring A/S indgar i koncernregnskabet for:
Krifa Holding A/S, Klokhgjen 4, 8200 Aarhus N

Selskabets naertstdende parter omfatter fglgende:

Krifa Holding A/S, Klokhgjen 4, 8200 Aarhus N
Kristelig Fagforening, Klokhgjen 4, 8200 Aarhus N
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